Catalana d’Iniciatives
PRIVATE EQUITY

HOY SE HA CELEBRADO LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

CATALANA D’INICIATIVES INVERTIRA 3,8 MM«€
EN e-DIAGNOSTICS, LA MAYOR PLATAFORMA
DE ESPECIALIDADES CLINICAS A DISTANCIA

e SE TRATA DE UN PROYECTO DE BUILD UP (CONCENTRACION EMPRESARIAL) QUE
TENDRA COMO FRUTO UNA VENTANILLA UNICA PARA DIVERSAS
ESPECIALIDADES MEDICAS, Y PRESTARA SERVICIOS A LA SANIDAD PUBLICA Y
LAS COMPARNIAS ASEGURADORAS.

e LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS HA APROBADO LAS CUENTAS DEL
EJERCICIO 2008 Y EL PRESUPUESTO PARA 2009, QUE CONTEMPLA INVERSIONES
POR VALOR DE 20 MILLONES DE EUROS.

e EL CONSELLER CASTELLS, PRESIDENTE SALIENTE DE LA JUNTA DE
ACCIONISTAS, HA SENALADO QUE CATALANA D’INICIATIVES ES EL REFLEJO DE
LA AMBICION EMPRESARIAL DE CATALUNYA, AL AUNAR LA VOLUNTAD DE
OBTENER RENDIMIENTO ECONOMICO CON EL INTERES ESTRATEGICO DE LAS
ADMINISTRACIONES.

e JORDI HEREU, ALCALDE DE BARCELONA'Y PRESIDENTE ENTRANTE DE LA JUNTA
DE ACCIONISTAS, HA DESTACADO EL PAPEL DE CATALANA D’INICIATIVES
COMO MOTOR DE PROYECTOS QUE AYUDAN A CONFIGURAR, CON
PROFESIONALIDAD Y RIGOR, UN MODELO ECONOMICO SOSTENIBLE DE FUTURO.

e EL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPANIA, RAFAEL SUNOL, HA
EXPUESTO TAMBIEN EL PAPEL DE CATALANA D’INICIATIVES COMO EJEMPLO DE
LA COLABORACION PUBLICO-PRIVADA, ASi COMO SU POSICIONAMIENTO EN EL
SEGMENTO DEL MIDDLE MARKET.

e DESDE 1994, CATALANA D’INICIATIVES HA REPARTIDO DIVIDENDOS ENTRE SUS
ACCIONISTAS POR IMPORTE DE 25 MILLONES DE EUROS.

Hoy, 3 de junio de 2009, se ha celebrado la Junta General de Accionistas de Catalana
d’Iniciatives, en la cual se han aprobado las cuentas de la compaiifa correspondientes al
ejercicio 2008, asi como los relevos fruto de la alternancia en las Presidencias del
Consejo de Administraciéon y la Junta General de Accionistas. En este sentido, el
Alcalde de Barcelona, Jordi Hereu accede al cargo de Presidente de la Junta para el
periodo 2009-20010, en sustitucién de Antoni Castells, Conseller d’Economia.

Asimismo, Andreu Morillas, Secretari d’Economia del Govern de la Generalitat, ha
sido nombrado nuevo Presidente del Consejo de Administracién, en sustitucién de
Jordi William Carnes, Teniente de Alcalde de Hacienda y Promocién Econémica del
Ayuntamiento de Barcelona.

En el transcurso de la Junta se ha informado a los accionistas de la préoxima inversién
de Catalana d’Iniciatives en e-Diagnostics, un proyecto de build up (concentracién
empresarial) que dara lugar a la mayor plataforma de especialidades clinicas a
distancia, que se convertird en una ventanilla inica para la prestaciéon de servicios a la
sanidad publica y las compafifas aseguradoras. Catalana d’Iniciatives invertird en este
proyecto 3,8 millones de euros por el 80% del capital de la compaiifa.



Las Administraciones destacan el modelo de colaboracién publico-privada
de Catalana d’Iniciatives

Antoni Castells, Conseller d’Economia i Finances y Presidente de la Junta de
Accionistas de Catalana d’Iniciatives para el periodo 2008-2009, ha sefalado en la
Junta General Ordinaria de la compaiifa, celebrada hoy en Barcelona, “7a de Catalana
d’Iniciatives es una historia de 23 afios de éxito, fruto de la intuicion estratégica
del Alcalde Maragall quien, en su momento, encontro la necesaria receptividad
en la Generalitat y los empresarios catalanes. Hoy es una empresa de capital
riesgo consolidada en el terreno de la colaboracion piiblico-privada”.

El Conseller ha destacado también “el papel aglutinador de Catalana d’Iniciatives
en la operacion de adquisicion de Spanair, imprescindible para que la operacion
se desarrollase desde el punto de vista de la profesionalidad y el rigor”.

Por su parte, Jordi Hereu, Alcalde de Barcelona y Presidente de la Junta de Accionistas
para 2009-2010, ha asegurado que “Catalana d’Iniciatives debe ahora ejercer su
papel de motor de proyectos que ayuden a configurar un modelo econémico
sostenible, mediante inversiones en sectores economicos con buenas
perspectivas de futuro, que generen riqueza y puestos de trabajo. Y
probablemente para ello serd necesario mas miisculo financiero, es decir dotar de
un mayor capital a Ia compania’.,

Jordi Hereu se ha referido también al modelo de colaboraciéon publico-privada que
supone Catalana d’Iniciatives: “Jo que se conoce hoy como Modelo Barcelona surge
del planteamiento de conseguir objetivos a base de la suma de esfuerzos, a partir
de Ia combinacion de ambicion y rigor. Quiero agradecer a los empresarios su
vinculacion a este proyecto y expresar mi deseo de que Catalana d’Iniciatives
contimie analizando los proyectos en fase de desarrollo, porque es un excelente
Instrumento para impulsarlos, tal y como ha demostrado en la apuesta
estratégica de Spanair”.

Por su parte, Jordi William Carnes, Teniente de Alcalde de Hacienda y Promocién
Econémica del Ajuntament de Barcelona y Presidente del Consejo de Administraciéon
de la compaiifa de private equity en el periodo 2008-2009, tras analizar la marcha de
Catalana d’Iniciatives en 2008, ha afirmado que “en el momento actual, 1a actuacion
de la empresa debe centrar su actuacion en la identificacion de cuiles son los
ejes prioritarios de inversion”.

El Vicepresidente Ejecutivo de Catalana d’Iniciatives, Rafael Sufiol, ha analizado en su
intervencion el papel que Catalana d’Iniciatives desempeiia en la colaboraciéon publico-
privada: “Es en estos momentos del ciclo donde es mais necesario contar con un
instrumento como Catalana d’Iniciatives, no tan sélo para identificar objetivos
de futuro, sino aportando nuestra capacidad profesional para hacerlos posibles y
situarlos en el mercado. Esta empresa tiene ya una larga curva de experiencia en
proyectos estratégicos y ha demostrado que puede aglutinar los intereses
piblicos con los privados’.



Sufiol ha hecho hicapié en que “Catalana d’Iniciatives tiene que continuar siendo
activa donde es mis iitil: en el middle market, un mercado que se caracteriza por
su mayor estabilidad”.

A su vez, Manuel Albanell, Director General de la compaiifa, ha detallado los estados
financieros de la compaiifa y el deal flow correspondiente al ejercicio 2008, es decir, el
ntimero de proyectos recibidos, analizados y sometidos a estudio por la compafifa. “Si
en 2007 recibimos un total de 110 proyectos, en el ejercicio 2008 la cifra se ha
elevado a 143, de los que hemos desestimado 133”.

Comportamiento del sector del private equity en Espaiia en 2008

Rafael Sufiol ha efectuado en su intervencién un andlisis del comportamiento del sector
durante el ejercicio 2008. Segin los datos de ASCRI (Asociacién Espafola de
Entidades de Capital Riesgo), se produjo un descenso generalizado de la actividad,
tanto en lo que se refiere a la captaciéon de nuevos recursos, como a fondos gestionados,
inversiones y desinversiones.

El sector, segin Sufiol, recibié diversos impactos entre los que destacan el descenso de
los resultados en las participadas mas afectadas por el ciclo econémico, y la caida en la
valoracién de las empresas, como consecuencia de la restriccién del crédito y la
incertidumbre sobre los resultados futuros, sin olvidar la devaluaciéon de los activos
inmobiliarios.

Sufiol se ha detenido a analizar la reduccién —y préctica desaparicién- de las grandes
operaciones en el sector, como consecuencia de la imposibilidad de apalancamiento
financiero. El Vicepresidente Ejecutivo de Catalana d’'Iniciatives ha insistido en que “e/
método de generacion de valor en las participadas no es el apalancamiento, sino
hacerlas crecer, mejorar su posicionamiento estratégico e incrementar sus
ventas, beneficios y plantillas, en un mundo irreversiblemente global’.

Para Sufiol, la situacién actual es idénea para Catalana d’Iniciatives, puesto que opera
en el middle market y no en las grandes operaciones, que requieren un exceso de
financiacién bancaria. Ademds, la compafia constituye un claro exponente de la
colaboracién puablico-privada, que se refleja tanto en la composicién accionarial —con
participacién de la Generalitat de Catalunya y el Ayuntamiento de Barcelona-, como en
el desarrollo de proyectos estratégicos.

En este sentido cabe destacar iniciativas impulsadas por la empresa a lo largo de sus 23
afios de historia, como por ejemplo la Torre de Collserola, Multimedia Cable
(posteriormente Menta/Auna y después Ono), Meroil, el World Trade Center y los
més recientes casos de Mepsa y Spanair.

El ejercicio 2008, los primeros meses de 2009 en Catalana d’Iniciatives
y otros acuerdos de la Junta

La Junta General de Accionistas de Catalana d’Iniciatives ha aprobado las cuentas del
ejercicio 2008 y el presupuesto para 2009, que contempla inversiones por valor de 20
millones de euros.



Como se recordara, en los primeros meses de 2009 se ha completado la adquisicién del
80,1% de Spanair por parte de Iniciatives Empresarials Aeronautiques (IEASA),
sociedad participada por Volcat 2009, Consorci Turisme de Barcelona, Fira de
Barcelona y Catalana d’Iniciatives.

Por otra parte, Bioenergética Extremefa, compafia participada por Catalana
d’Iniciatives en un 25%, ha tenido que recurrir a la presentacién de un expediente
concursal voluntario, del que la empresa espera salir fortalecida.

La Junta de Accionistas aprobé también la renuncia al derecho de adquisicién
preferente sobre las propias acciones de Catalana d’Iniciatives, asi como la autorizacién
para la transmisién de acciones titularidad de Capital Hemisferio, SAU, SCR de
régimen simplificado, de conformidad con los Estatutos sociales.

Barcelona, 3 de junio de 2009
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